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Dodatni vsebini
* Neto sedanja vrednost in interna stopnja donosnosti

* Medletno obrestovanje

Financ¢na pismenost
» Opredelitev in gradniki (NA-MA POTI)
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Delavnica
 Priprava avtenticnih nalog (delo v skupinah)
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Uredba o enotni metodologiji za pripravo in obravnavo
Investicijske dokumentacije na podrocju javnih financ

» Diskontiranje |e postopek za pretvarjanje prihodnjih denarnih vrednosti v
primerljivo sedanjo vrednost s pomocjo diskontne stopnje;

* Diskontna stopnja |e letna odstotna mera, po kateri se sedanja vrednost
denarne enote v naslednjih letih zmanjsuje s Casom,;

 Neto sedanja vrednost |e razlika med diskontiranim tokom vseh koristi in vseh
stroskov investicije;

 Interna stopnja donosnosti e lista diskontna stopnja, pri kateri je neto sedanja
vrednost projekta enaka nic.

Splosna diskontna stopnja je 4 odstotke.
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Neto sedanja vrednost

Neto ...
* PriStejemo prihodke (donose), odstejemo odhodke (investicije)

... sedanja vrednost
« Denarne tokove preraCunamo (razobrestimo / diskontiramo) na danasnji dan
« Obrestna mera postane diskontna stopnja

Presojanje smiselnosti investicij
« NSV > 0 = investicija se splaca
« NSV < 0 = investicija se ne splaCa



Neto sedanja vrednost ekonomskega projekta
Letna diskontna stopnja p %, letni obrestni faktor r

* |[nvesticiji a; In a, na zacetku prvega in tretjega leta
* Donosi by, b, In b3 Na koncu prvega, tretjega in petega leta

/’\
aq a,
) | | | | |
1 1 2 3 1 4 5 1
b4 b, bs
D — .
Vsota NSV = by + b, + b3 _ (a + 2) Vsota
razobrestenih r 13 o L2 razobrestenih

domosov ™~~~ = > S—— investicij
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Interna stopnja donosnosti ekonomskega projekta

Interna stopnja donosnosti je tista letha obrestna mera (diskontna stopnja) p %,
pri kateri je neto sedanja vrednost ekonomskega projekta enaka O.

a1/’—\a2
} }
® | | | | |
1 1 2 3 1 4 5 1
b4 b, b
D — -




Interna stopnja donosnosti ekonomskega projekta

(r+r3+r—s>‘(“1+r—z):0

1 . . v . .
Z Nnovo neznanko x = - dobimo polinomsko enacbo za diskontni faktor x:

by x+by-x3+by-x>—a;—a, x*>=0

b3-x5+b2-x3—a2-x2+b1-x—a1=0

Dobljeno interno stopnjo donosnosti primerjamo s ciljno vrednostjo d* %:

« [ISD > d* = investicija se splaCa
* ISD < d” = investicija se ne splaca
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Medletno obrestovanje

PriporocCilo Banke Slovenje: Banke dosledno uporabljajo navadno obrestovanje
po pogodbeni obrestni meri, sicer mora banka to posebej navesti.

obresti = glavnica x obrestna mera X Cas v letih

Obrestno obrestovanje banka izvede na nacin:
 PeriodiCno povisa glavnico za nateCene obresti
« Ohrani obrestno mero in navadno obrestovanje v naslednjem obdobju

- C ey v . v 1
V nalogah in informativnih izraCunih upostevamo 1 mesec = P leta.
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Letno obrestno obrestovanje: G, =100€, p % =36 %

Koncna glavnica po n mesecih, letni obrestni faktor r = 1,36

100 - 1,36% = 184 96 €
200 €

136 - — ——408€
180 € 100 12

100-1,36 = 136€

160 € 1
140 € 100 - E 5 =3€
120 €
100 €
80 €
60 €
40 €
20 €
0€

O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
m Glavnica = Navadne obresti
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Letno obrestno obrestovanje: G, =100€, p % =36 %
KoncCna glavnica po n mesecih, odrezana y-0s

180 €
160 €
140 €

120 €

100 €

80 €
O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

m Glavnica = Navadne obresti
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Relativha ali proporcionalna obrestna mera
MesecCno obrestovanje, letna obrestna mera p %

. v . 1
Navadne obresti v prvem mesecu znasajo o, = G, -1%0 -

. v 1
Naobrestena glavnica znasa G; = G, + 0, = G, + G, -1%0 —=Go - (1 + 12200)
In se nadalje navadno obrestuje v drugem mesecu.

p
12-100

Relativni mesecni obrestni faktor: r;,,, = 1 +

Relativna ali proporcionalna mesecna obrestna mera: p,,, = %

Koncna vrednost glavnice po n mesecih: G,, = G, - 73,
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Relativno mesecno obrestovanje: G, = 100 €, p % = 36 %
Primerjava z letnim obrestovanjem po mesecih, odrezana y-0s

140 €
130 €
120 €
110 €
103 €
100 €
N “ “ II
90 €
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

mLetno = Relativho mesecCno
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Konformna obrestna mera
MesecCno obrestovanje, letna obrestna mera p %

ISCemo mesecCno obrestno mero p,,, % in mesecni obrestni faktor r;,,, ki ob dani
zacetni glavnici z mesecCnim obrestovanjem v enem letu prineseta enako koncno
glavnico kot letno obrestovanije:

12 _
Go.rm —GO.T

I ~N 1 : 12
Konformni mesecni obrestni faktor: r;,, = '3/r = |1 + %

Konformna mesecCna obrestna mera: p,,, = 100 (m\/l + % — 1)

Koncna vrednost glavnice po n mesecih: G,, = G, - 1,
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Konformno mesecno obrestovanje: G, = 100 €, p % = 36 %
Primerjava z letnim obrestovanjem po mesecih, prekinjena y-os

140 € 136 €

130 €
Manj kot 3 %
Neskladno s priporogili!
120 € l
W W
o o
110 € g- ©
S S
- i)i II II
90 €
0 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1

®mLetno = Konformno mesecCno
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Obrestno mesecno obrestovanje: G, = 100 €, p % = 36 %
Primerjava z letnim obrestovanjem po mesecih, prekinjena y-os

140 €

130 €

120 €
110 €
~ il
e
0 1 2 3 4 5 o6 7 8 ®] 10 11 12

m Konformno mese¢no ' Letno © Relativho mesec¢no




Medletno obrestovanje
Merjenje Casa

V nalogah in informativnih izraCunih kredita z mesecCnimi obroki

e 1 mesec = 1—12 = (0,083 leta

V praksi je pogost nacCin dejansko/dejansko (365/366)

e Januar 2026 = 33?15 = (0,0849 leta
28

e 15. februar 2026 — 15. marec 2026 = pyaps = 0,0767 leta

e Januar 2028 = % = (0,0847 leta

* 15. december 2027 — 15. januar 2028 = 31665 + 31656 = (0,0848 leta

Pomembni so osebni informativni izracuni (tudi stroski).
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NA-MA POTI

Financna
pismenost

Opredelitev in gradniki

https://www.zrss.si/pdf/Financnha pismenost gradniki.pdf
https://www.zrss.si/pdf/Matematicna pismenost qgradniki.pdf

Zavod v Ay REPUBLIKA SLOVENI/A EVROPSKA UNIJA
RRRRR - /%] NA-MA POTI MINISTRSTVO ZA IZOBRAZEVANJE, E U HOBaE.

Slovenije ax ZNANOST IN SPORT BRBEEN SOCIALNI SKLAD

za solstvo ! Ve

Nalozbo sofinancirata Republika Slovenija in Evropska unija iz Evropskega socialnega sklada


https://www.zrss.si/pdf/Financna_pismenost_gradniki.pdf
https://www.zrss.si/pdf/Matematicna_pismenost_gradniki.pdf

OPREDELITEV FINANCNE PISMENOSTI

Finanéna pismenost je zmoinost posameznika, da na osnovi finan¢nega znanja:

¢ uporablja finanéne pojme in postopke v razli¢nih Zivljenjskih situacijah,

« analizira, utemeljuje, vrednoti in ucinkovito sporoca svoje zamisli in rezultate pri oblikovanju,
reSevanju in interpretaciji financnih problemov v razliénih Zivljenjskih situacijah,

¢ sprejema odgovorne/utemeljene odloitve s prepoznavanjem razlik med Zeljami, zmoZnostmi
in dejanskimi potrebami,

» pridobi zavedanje o vlogi finanénih ves¢in in pomenu ustreznega izobraZevanja na tem
podrocju za kakovostno vsakdanje in poklicno Zivljenje.

Legenda kratic:

FP —=finan¢na pismenost

VIO - vzgojno-izobraZevalno obdobje

NA-MA POT! — Naravoslovje, matematika, pismenost,
opolnomocenje, tehnologija, interaktivnost

Pojasnilo

Pri nastevanju rka ¢ ni uporabljena, ker je tako zagotovljeno enako zaporedije
v prevodih v druge jezike.

Razlaga uporabljenih strokovno didakti¢nih terminov je zapisana v opombah
gradnikov matematitne pismenosti.

Opisniki zapisani v poSevnem tisku opisujejo odnos do uéne situacije in uénih
ciljev ter zmoZnost kriticne presoje, ki je element samouravnavanja uéenja.

GRADNIKA FINANCNE PISMENOSTI

1. gradnik financne pismenosti (FP1)

Financne vescine, razumevanje in uporaba financnih terminov, postopkov ter
strategij, sporocanje kot osnova financne pismenosti

1.1 razume sporocila s finanéno vsebino

1.2 pozna in uporablja financno terminologijo in simboliko

1.3 predstavi, utemelji in vrednoti lastne miselne procese

1.4 prepozna, razume in uporablja matematicne pojme v finanénih okolis¢inah
1.5 pozna in v razliénih okolid¢inah uporablja ustrezne postopke in orodja

1.6 napoveduje in presoja resitve, utemeljuje trditve in odlocitve

1.7 uporablja razlicne strategije pri reSevanju problemov s financnega podrocja

2. gradnik financne pismenosti (FP2)

Resevanje problemov na financnem podrogju v raznolikih kontekstih
(osebni, domadi in druzinski, izobrazevalni in delovni, druzbeni)

2.1 obravnava raznolike Zivljenjske probleme

2.2 obravnava situacije z matematicnim modeliranjem
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Mozna izhodis¢a za delavnico

Q Zelim se upokoijiti kot milijonar

 Zvezno obrestovanje

 Odvisnost visine obroka od parametrov kredita

 Kredit s promocijsko obrestno mero

[ PeriodiCna vplacila in izplaCila z razlicnima obrestnima merama
1 VecCna renta

[ Periodicna vplacila in izplaCila pri navadnem obrestovanju

 Davek na obresti (sproten ali odlozen; INR)



FEDERAL RESERVE BANK of 5T. LOUIS

Podatkovni niz Investmg.com FRED .~/

Delnice
* Vrednost ameriskega delniskega indeksa S&P 500
e https://www.investing.com/indices/us-spx-500

Obveznice
« Donos 1-mesecne ameriske drzavne obveznice oziroma zakladne menice

* https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-1-month-bond-yield (deli z 12)

Zlato
« Cena zlata v ameriSkih dolarjih za trojsko unco
o https://www.Investing.com/currencies/xau-usd



https://www.investing.com/indices/us-spx-500
https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-1-month-bond-yield
https://www.investing.com/currencies/xau-usd

FEDERAL RESERVE BANK of 5T. LOUIS

Podatkovni niz Investmg.com FRED .~/

Indeks cen
* Indeks cen zivljenjskih potrebscin (vseh dobrin in storitev) v ZDA

e https://fred.stlouisfed.org/series/CPIAUCSL

Kriptovalute
 Cena Bitcoina v ameriskih dolarjih
e https://www.Investing.com/crypto/bitcoin

Menjalni tecaj
« Menjalni te¢aj: vrednost ameriSkega dolarja v evrih (1 $ = x €)
* https://www.investing.com/currencies/usd-eur



https://fred.stlouisfed.org/series/CPIAUCSL
https://www.investing.com/crypto/bitcoin
https://www.investing.com/currencies/usd-eur
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* M. Sirnik in drugi, Matemati¢na pismenost, Opredelitev in gradniki, Zavod RS za Solstvo, 2022

Slike
* https://pixabay.com



https://pisrs.si/pregledPredpisa?id=URED3708
https://pixabay.com/
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